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김지운 선임연구원·오기환 센터장

한국바이오협회 바이오경제연구센터

□ 2022년, 불확실한 시장 환경 속 바이오기업 M&A 투자 및 총 거래가치 크게 감소

  - M&A 자금 조달은 전 세계적으로 인플레이션, 고금리, 미국 인플레이션 감축법 

영향 등으로 더욱 어려웠음.

  - EY M&A Firepower 보고서에 따르면 ‘22년은 거래 성사에 있어 도전적인 해였

으며, 11개월 동안 바이오헬스(바이오제약·메디테크) 섹터의 M&A 가치는 전년 

대비 53% 감소한 1,050억 달러로 하락함. 거래 건 수에 있어서도 117건의 거래

가 체결되어 전년 대비 27% 감소하였음. M&A 보다는 제휴에 집중되었음.

  - ’23년이 시작되기 전인 ’22년 12월, 글로벌 제약사 Amgen이 바이오기업 Horizon 

Therapeutics를 280억 달러에 인수한 건은 당해 글로벌 바이오제약 분야 최대 규모의 

M&A 였음. 이는 ‘23년 바이오제약 M&A에 대한 긍정적 신호를 주고 있으며, 바이오

헬스산업이 M&A를 선호하는 강력한 구조적 요인을 가지고 있음을 시사하고 있음.

□ 2023년 바이오제약 분야에서만 1조 4천억 달러 이상의 M&A 자금력 보유

  - 여전히 M&A의 주요 장애물로는 경기침체, 인플레이션 상승, 통화 변동성과 같은 

거시경제적 요인이 있으며, 금리 상승과 인수합병 규제에 따라 더 복잡해 질 것임.

  - 그러나 이러한 어려움에도 불구하고 기업들이 보다 공격적인 M&A 전략을 취해야 

할 강력한 이유가 있음.

  - 바이오기업들은 블록버스터의약품의 특허만료에 직면해 새로운 포트폴리오를 확

보해야 하고 미래 성장을 위해 데이터 및 신기술에 대한 접근해야 한다는 위기감

을 가지고 있음. Evaluate Pharma에 따르면, 향후 10년간 2580억 달러에 달하는 

의약품이 제네릭 및 바이오시밀러 경쟁에 직면할 것으로 전망하고 있음.

  - 또한, 기업들의 밸류에이션 하락과 IPO 및 SPAC 시장 하락은 구매자 시장을 형성해 

특히 대기업들이 M&A 거래를 촉진할 것으로 전망됨.

  - 아래, 2023년 바이오헬스 M&A 거래에 영향을 미칠 5가지 요인에 대해 정리함.

  ❶ 바이오헬스산업은 지난 몇 년간 빅 파마의 강력한 수익에 힘입어 강력한 자금

력(Firepower)을 보유하게 되었음. ‘22년 바이오제약 산업에서만 1조 4,000억 달

러 이상의 자금력을 보유하고 있으며 이는 ’21년 대비 11% 증가한 수치임.
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< 바이오헬스산업 자금 보유액(‘14년~22년) >

  ❷ 바이오제약분야는 특허 만료와 관련하여 더 저렴한 제네릭 및 바이오시밀러 제

품과의 시장 경쟁에 직면해있음. 이에 따라, 기업은 가치 실현을 위해 강력한 

파이프라인 및 치료제를 확보하기 위해 M&A에 더 많은 관심을 기울일 것임.

  ❸ 바이오헬스분야에 있어 지속적인 혁신 르네상스가 진행되고 있음. 세포 및 유전자 

치료제, mRNA 백신 플랫폼, 디지털 기술과 인공지능(AI) 혁신 기업들은 바이오제

약기업의 미래 성장을 보장할 수 있는 잠재적인 인수대상이 될 수 있음.

  ❹ ‘21~’22년 시장 조정에 따른 기업 평가가치 하락은 “구매자 시장”(Buyer’s market)

을 형성하여 인수에 대한 인센티브를 증가시킬 것임.

  ❺ IPO 및 SPAC(특수목적 인수 회사) 활동이 급격히 둔화되어 소규모 바이오헬스 기

업들이 공공자본에 접근할 수 있는 옵션이 줄어들었으며, 이러한 소규모 기업들은 

M&A를 통해 출구를 모색할 가능성이 커질 것임.
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